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3) 성별 부의 기준 차이란 사회적으로 여성이 기대하는 수입 혹은 수익률이나 남성이 기대하는 수입 혹
은 수익률이 다르다는 것을 의미한다.
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4) 실증분석에서 최고법인세율은 법인세법에서 규정한 세율에 따라 년은2003-2007 33%,
년은 를 적용하였다2008-2012 25% .
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  

 식
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표 기술통계량< 1>

변 수 평균값 Q1 중위수 Q3 표준편차
D_BTD 0.013 -0.009 0.012 0.037 0.054
ETR -0.198 -0.269 -0.176 -0.118 0.156

GENDER 0.263 0 0 1 0.440
OWN 0.393 0.267 0.384 0.510 0.156
ROA 0.055 0.018 0.045 0.082 0.067
OCF 0.058 0.007 0.055 0.110 0.104
LEV 0.564 0.358 0.541 0.720 0.302
SIZE 21.58 20.80 21.43 22.16 1.090
AGE 42.81 38 42 47 6.70

*,**,*** 각각 수준에서 유의함, 10%, 5%, 1% .
D_BTD : 에서 사용한 측정방법을 사용하여 추정한 조세회피측정치Desai and Dharmapala(2006) ,
ETR : 유효법인세율 손익계산서상 법인세비용 법인세차감전순이익( / ) (-1),✕
GENDER : 성별이 여성이면 아니면 인 더미변수CFO 1, 0 ,
OWN : 대주주의사결정지분율,
LEV : 부채비율 부채총액 총자산( / ),
ROA : 총자산순이익율 당기순이익 총자산( / ),
OCF : 영업현금흐름 영업현금흐름 총자산( / ),
SIZE : 기업규모 총자산의 자연로그값( ),
AGE : 경영자 나이.

D_BTD ETR GENDER OWN ROA OCF LEV SIZE AGE

D_BTD 1

ETR
0.148
0.000 1

GENDER
0.034
0.004

0.022
0.061 1

OWN
0.069
0.000

0.012
0.323

-0.004
0.741 1

ROA
0.491
0.000

0.003
0.789

0.023
0.051

0.165
0.000 1

OCF
0.267
0.000

-0.020
0.092

0.002
0.888

0.055
0.000

0.356
0.000 1

LEV
-0.134
0.000

-0.112
0.000

-0.052
0.000

0.060
0.000

-0.009
0.467

-0.053
0.000 1

SIZE
0.020
0.095

-0.048
0.000

-0.029
0.013

0.204
0.000

0.110
0.000

0.059
0.000

0.420
0.000 1

AGE
-0.026
0.026

-0.011
0.355

0.079
0.000

0.033
0.005

0.008
0.503

0.025
0.031

0.012
0.323

0.158
0.000 1

변수정의는 표 참조< 1> .
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표 성별과 조세회피에 대한 회귀분석결과< 3> CFO



5) 에서 말하는 내적통제성은 자신의 앞 길이나 운명을 본인 스스로 통제할 수Shosaidova et al.(2012)
있다고 믿는 정도를 말한다 즉 내적통제성이 높은 사람은 자신의 운명을 자신이 개척하려는 경향이 강. ,
하며 자신감이 높아 성공할 확률이 높다 김수현 유봉호, , ( · , 2013).

변 수 D_BTD ETR
계 수 값t 계 수 값t

Intercept -0.039 -2.95 -0.159 -3.68
GENDER 0.003 2.39 0.009 2.12
OWN -0.005 -1.30 0.024 2.0
ROA 0.381 41.37 -0.075 -2.48
OCF 0.046 7.86 -0.031 -1.61
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표 성별과 조세회피에 대한 회귀분석결과< 4> CFO



표 성별과 조세회피에 대한 회귀분석결과< 5> CFO



LEV -0.024 -11.48 -0.034 -4.97
SIZE 0.002 3.85 -0.000 -0.20
AGE -0.000 -2.70 -0.000 -1.28
YD 포 함 포 함
ID 포 함 포 함

Adj R2 0.288 0.084
값F 84.44 19.96
N 7,222 7,222

*,**,*** 각각 수준에서 유의함, 10%, 5%, 1% .
D_BTD : 에서 사용한 측정방법을 사용하여 추정한 조세회피측정치Desai and Dharmapala(2006) ,
ETR : 유효법인세율 손익계산서상 법인세비용 법인세차감전순이익( / ) (-1),✕
GENDER : 성별이 여성이면 아니면 인 더미변수CFO 1, 0 ,
OWN : 대주주의사결정지분율,
LEV : 부채비율 부채총액 총자산( / ),
ROA : 총자산순이익율 당기순이익 총자산( / ),
OCF : 영업현금흐름 영업현금흐름 총자산( / ),
SIZE : 기업규모 총자산의 자연로그값( ),
AGE : 경영자 나이.

변 수 D_BTD ETR
계 수 값t 계 수 값t

Intercept 0.029 0.84 -0.178 -1.63
GENDER 0.001 0.36 0.005 0.42
OWN -0.004 -0.17 0.109 1.61
ROA 0.349 14.06 -0.068 -0.87
OCF 0.025 1.58 -0.012 -0.25
LEV -0.015 -2.95 -0.020 -1.28
SIZE -0.000 -0.15 -0.005 -1.10
AGE -0.000 -1.45 0.000 0.40
YD 포 함 포 함
ID 포 함 포 함

Adj R2 0.257 0.074
값F 11.25 3.38
N 1,039 1,039

*,**,*** 각각 수준에서 유의함, 10%, 5%, 1% .
변수정의는 표 참조< 3> .

변 수 D_BTD ETR
계 수 값t 계 수 값t

Intercept -0.050 -3.32 -0.171 -3.44
GENDER 0.003 2.30 0.009 2.15
OWN -0.007 -1.71 0.020 1.39
ROA 0.389 39.02 -0.084 -2.54
OCF 0.052 8.17 -0.036 -1.69
LEV -0.025 -10.5 -0.039 -4.99
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SIZE 0.003 4.10 0.001 0.42
AGE -0.000 -2.16 -0.000 -1.37
YD 포 함 포 함
ID 포 함 포 함

Adj R2 0.296 0.091
값F 75.08 18.74
N 6,183 6,183

*,**,*** 각각 수준에서 유의함, 10%, 5%, 1% .
변수정의는 표 참조< 3> .
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